FUNDES

FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DO ESPIRITO SANTO

bandes

GOVERNO DO ESTADO
DO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO SOCIAL DE 2023

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

1. Introdugdo

O Fundo de Desenvolvimento do Espirito Santo — FUNDES foi instituido pela
Lei n® 9.968/2012, alterada pela Lei n® 10.262/2014, com o propdsito de
recepcionar os recursos do Fundo de Recuperagdo Econémica do Estado do
Espirito Santo - FUNRES, encerrado em 14 de outubro de 2014, por meio da
Portaria n°® 363 do Ministério da Integragdo Nacional. Em ambito Federal, a
transferéncia das competéncias, direitos e deveres do antigo fundo ao novo
FUNDES teve inicio com a edigdo da MP n° 628 de 28/11/2013, convertida na
Lei n® 12.979/2014.

A estadualizagdo do FUNRES, fruto de articulagbes politicas possibilitou
racionalidade econ6mica e autonomia local para a gestdo dos recursos
remanescentes, vindo a atender aos interesses do estado do Espirito Santo, que
a partir dai pode imprimir nova dindmica na operacionalidade do Fundo, com a
adogdo de modelo de gestdo facilitador do encaminhamento e da implementagdo
de proposigdes para solugdo de pendéncias e entraves estruturais na carteira de
acdes e debéntures do Fundo.

2. Governanga

Compete ao Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo - BANDES a gest&o
e atuagdo como banco operador do FUNDES, conforme previsto em lei e
determinado no regulamento do fundo disposto no Decreto n°® 4.092-R/2017.

Ao BANDES, enquanto banco operador, compete-lhe dentre outros:
Prestagdo dos servigos técnicos necessarios a sua operacionalizagdo;
Liberagdo de recursos e cobranga administrativa e judicial dos créditos;
Representagdo extrajudicial e judicial;

decisOes acerca de seu funcionamento;

v
v
v
J Manter em arquivo os livros e documentos do fundo, bem como as atas e
J Elaboragdo das demonstragdes financeiras;

v

Elaboragdo propostas de diretrizes, orgamento e normas operacionais de
aplicagdo de recursos e de renegociagdo de débitos do FUNDES, a serem
aprovados pelo Conselho de Administragao.

Compete ao Conselho de Administragao do BANDES:

JV Estabelecer as prioridades e diretrizes para aplicagdo dos recursos do
FUNDES;

Vv Acompanhar e avaliar o desempenho do FUNDES;

Vv Submeter ao Governo do Estado relatério anual sobre o desempenho do
FUNDES;

N Propor ao Governo do Estado, quando necessarias, modificacbes na
legislagdo do FUNDES, dentre outras.

3. Recursos

As disponibilidades R$ 44.775 mil sdo remuneradas conforme art. 4° da Lei n®
10.262/2014, mediante aplicagdo de taxa idéntica a adotada na caderneta de
poupanca. No periodo, a remuneragdo auferida sobre os recursos disponiveis
totalizou R$ 4.868 mil (R$ 6.081 mil, em 31 de dezembro de 2022).

A taxa de administracdo foi € calculada de acordo com o art. 8° do Decreto n®
4092-R/2017 que define a remuneragdo do BANDES, pelo desempenho de suas
funcdes em 2,1% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, podendo ser
debitado em parcelas mensais, totalizando R$ 3.655 mil.

4. Modalidades de apoio e carteira de projetos

4.1. Carteira de debéntures

Na composicdo da carteira de debéntures constam 32 empresas, em
acompanhamento, com saldo devedor corrigido pelas taxas contratuais (TR
ou TILP) mais juros de 4% a.a. e encargos e mora sobre inadimplemento
totalizando R$ 361.502 milhdes (R$ 251.286 em 31 de dezembro de 2022),
totalmente provisionada a sua desvalorizagdo.

4.2. Carteira de acoes

A carteira de agGes em 31 de dezembro de 2023 é constituida por 58 empresas,
somando R$ 2,5 milhdes de agbes emitidas e o total contabilizado de R$ 52.434
mil.

4.3. Financiamentos

No exercicio social de 2023, foram aprovadas 19 (dezenove) operacdes,
totalizando R$ 59.996 mil, conforme detalhado no quadro abaixo:

Total Aprovado R$

FUNDES / Giro Seletivo 5.000
FUNDES / Giro taxa variavel 450
FUNDES / Energia Solar 510
FUNDES / DesenvolveES 54.036
Total

Foram liberados R$ 51.765 mil em 19 (dezenove) operagdes:

Total Aprovado R$

FUNDES / Giro Seletivo 6.260
FUNDES / Giro Taxa variavel 450
FUNDES / Energia Solar 218
FUNDES / DesenvolveES 44.037
FUNDES / IFM Taxa variavel 800
Total | 51.765|

4.4. Participagées em outros fundos

O Conselho Gestor do FUNDES aprovou em 29/11/2016 a proposigao de utilizagdo
de R$ 30 milhGes, para investimentos no periodo 2017-2024 em fundos de
investimentos em participagdes — FIP’s.

Os recursos aprovados destinam-se a selecionar e ato continuo ingressar
como cotista de fundos na qual uma empresa gestora identifica o potencial de
crescimento de um negdcio e adquire um percentual de suas agbes. Ou seja,
o Fundo prospecta empresas e entra como socio acionista por um periodo
determinado.

O Fundo, como acionista, traz experiéncia e boas praticas que apoiam a gestdo
e a governanga da empresa. Assim, com o tempo, a empresa ganha expertise e
resultados. Importante frisar que o aporte de capital ndo € feito em um montante
Unico, seguird uma evolucdo de desembolso através de chamadas de capital da
gestora, que ocorrem ao longo do periodo de atuacgdo do FIP.

O Conselho Gestor do FUNDES aprovou, inicialmente, a entrada em 2 (dois)
FIP’s, o Primatec e o Seed4Science, no valor de R$ 10,0 milhdes e R$ 5,0
milhdes, respectivamente, com exigéncia de o BANDES participar do comité
de investimentos dos fundos, tendo que ao final do periodo de investimentos
os fundos terem que investir o mesmo montante em empresas localizadas no
estado do Espirito Santo.

O Primatec é um fundo de investimento em participacbes destinado a investir em
companhias inovadoras, com alto potencial de crescimento e geragdo de valor. O
fundo nasceu a partir do programa Inova Empresa da FINEP, gerido por Antera
Gestdo de Recursos S.A. e possui a Brain Ventures Gestdo de Negécios S.A. como
consultor operacional.

O Seed4science tem como tese empresas nascentes de base tecnoldgica que
tenham foco produtos, processos e servigos de alta tecnologia e/ou significativo
teor de inovagdo na solugdo de problemas relevantes em grandes mercados. A
gestora do fundo é a empresa Fundepar Gestdo e Consultoria de Investimentos
Ltda, uma gestora de fundos de investimentos especializada no desenvolvimento
de negdcios inovadores de alto impacto.

Em reunido de 18/12/2019, o Conselho Gestor do FUNDES aprovou aporte de
recursos de R$ 5,0 milhdes no Fundo Capital Semente de Coinvestimento Anjo
- FIP ANJO, gerido pela Domo Invest Gestor de Ativos Financeiros e Valores
Mobilidrios Ltda e administrado por BRL Trust Investimentos Ltda, com a ressalva
de alteragdo do regulamento do fundo para constar a obrigacdo de investir no
minimo esse mesmo valor em empresas sediadas no Espirito Santo.

Em 16 de setembro de 2020 em sua 352 reunido, o Conselho Gestor aprovou
o investimento de R$ 10 milhdes no Fundo TM3 Capital VC4 - Fundo de
Investimento em Participagbes Multiestratégia. A entrada efetiva no Fundo
ocorreu no segundo semestre de 2021. O Fundo VC4 estd em processo de
investimentos em empresas de médio porte no setor de tecnologia, para as quais
ha poucas oportunidades de financiamento no Brasil e também no ES. O BANDES
subscreveu R$ 10,0 milhGes no fundo jad em andamento, conforme aprovado pelo
Conselho gestor do FUNDES.

Em numeros, considerando a carteira de FIPs Fundes, dos R$ 30 milhdes
aprovados, foram repassados pelo Bandes R$ 21,7 milhdes, sendo R$ 6,5 milhdes
no ano de 2023. No total foram investidas em 3 empresas no ES por meio do
Primatec, totalizando R$ 12 milhdes aprovados e R$ 7,1 milhdes investidos nas
empresas Mogai, Olho do Dono e Gama. O Seed4Science, aprovou e investiu R$
2 milhdes nas empresas capixabas Lume Robotics e Aratu. O Fundo Anjo aprovou
e investiu R$ 1 milhdo na empresa Bakery Tech, também do estado e, por fim, a
investida no ES do fundo TM3 VC4, foi a Track.co, R$ 10 milhdes.

5. Remunerag¢ao do banco operador

A remuneragao das disponibilidades foi calculada de acordo com o art. 8° do
Decreto 4092-R/2017 que define a remuneragao do BANDES, pelo desempenho
de suas fungdes em 2,1% ao ano sobre o patrimoénio liquido do Fundo, podendo
ser debitado em parcelas mensais, totalizando R$ 3.655 mil.

6. Resultados

No exercicio em analise, o resultado positivo apurado atingiu R$ 5.098 mil
(R$ 6.984 mil, em 31 de dezembro de 2022). O patriménio liquido em 31 de
dezembro de 2023 totaliza R$ 178.005 mil (R$ 168.686 mil, em 31 de dezembro
de 2022).

7. Legislagao pertinente

e Decreto-Lei n°. 880 de 18 de setembro de 1969 - dispde sobre a instituigdo do
Fundo de Recuperagdo Econémica do Estado do Espirito Santo - FUNRES e da
outras providéncias (revogado pela MP n° 628 de 28 de novembro de 2013);

e Medida Provisdria n°. 628 de 28/11/2013 - autoriza a Unido a encerrar o Fundo
de Recuperagdo Econdmica do ES - FUNRES (convertida na Lei n°® 12.979 de
27 de maio de 2014);

e Lei n°. 12.979 de 27de maio de 2014 - autoriza a Unido a encerrar o Fundo
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de Recuperagdo Econémica do Estado do Espirito Santo - FUNRES, extingue o
Grupo Executivo para a Recuperagéo Econémica do Estado do Espirito Santo e
revoga o Decreto-Lei n® 880 de 18 de setembro de 1969;

e Lei n° 9.968 de 27 de dezembro de 2012 - dispde sobre a instituicdo de fundo
para recepcionar os recursos a serem transferidos do Fundo de Recuperagdo
Econémica do Estado do Espirito Santo - FUNRES e d& outras providéncias
(revogado pela Lei n® 10.262 de 07 de agosto de 2014);

Lei n°. 10.262 de 07de agosto de 2014 - dispSe sobre o Fundo de
Desenvolvimento do Espirito Santo - FUNDES, destinado a recepcionar recursos
a serem transferidos do FUNRES;

Decreto n°. 3.669-R de 16 de outubro de 2014 - regulamenta o FUNDES,
instituido pela Lei 10.262/2014 (revogado pelo Decreto n°. 4092-R de 05 de
abril de 2017);

Lei n%. 10.496 de 26 de fevereiro de 2016 - altera a redagdo do art. 10 da Lei
n° 10.262/2014 que trata da renegociagdo de debéntures;

e Resolugdo n°. 04/2016 de 26 de abril de 2016 - define as condigdes operacio-
nais para a Renegociagdo de Debéntures, conversiveis e ndo conversiveis em
agoes;

e Resolugdo n°. 06/2016 de 26 de julho de 2016 - estabelece as regras para
Leildes Especiais de Titulos, Oferta Publica e Resgate de AgBes do FUNDES;

e Decreto n°. 4092-R de 05 de abril de 2017 - regulamenta o Fundo de
Desenvolvimento do Espirito Santo - FUNDES (revoga o Decreto n°® 3669-R de
16 de outubro de 2014);

e Lein® 11.226 de 29 de dezembro de 2020 - extingue o FUNDESUL e transfere
seus ativos e passivos ao FUNDES.

Vitéria - ES, 21 de margo de 2024.

FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DO ESPIRITO SANTO - FUNDES
por seu gestor e operador
Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S.A. - BANDES.

BALANCO PATRIMONIAL

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

(ATIVO | Nota]| 2023  2022]
CIRCULANTE
DISPONIBILIDADES 4 44.775 73.578
REPASSES INTERFINANCEIROS 5 112.009 77.853
OPERA(,'GES DE CREDITO 6 2.130 3.582
Empréstimos 5.925 5.450
Operacgao Cessao de Crédito 22.050 25.706
. (-) Provisdo para Operagoes de Crédito (25.845) (27.574)
TITIULOS E VALORES MOBILIARIOS 7 25.399 14.893
CREDITOS VINCULADOS 394 388
Depositos Judiciais 8 394 388
OUTROS CREDITOS 9 3.023 3.494
TOTAL DO ATIVO 187.730 173.788

Nota| 2023 [ 2022
CIRCULANTE

OUTRAS OBRIGACOES 10 1.244 1.244
PROVISAO PARA PASSIVOS CONTINGENTES 8.481 3.858
Provisdo de Acdes Civeis 11 8.481 3.858
PATRIMONIO LIQUIDO 12 178.005 168.686
Recursos de Incentivos Fiscais 1.655 1.655
Cotas Emitidas 7.802 7.802
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial 5.773 1.550
Resultados Acumulados 162.775 157.679
Resultados de Exercicios Anteriores 157.677 150.695
Resultado do Exercicio 5.098 6.984

TOTAL DO PASSIVO 187.730 173.788
As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

RECEITAS OPERACIONAIS
Remuneracgdo s/ Disponibilidades e Deps. Vinc. a Subscricdao
Rendas de Operacdo de Crédito
Rendas de Titulos de Renda Fixa
Custos Basicos
Encargos Financeiros
Encargos sobre Atraso
Rendas de Titulos de Renda Variavel
Rendas de Operacdes de Repasse
Reversao de Provisdes
Outras Rendas
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas de Provisdes
Titulos de Renda Fixa
Provisdo Desp. com Processos Judiciais
Provisdo para Operacao/Cessédo de Credito
Despesas Administrativas
Taxa de Administracdo da Carteira
Outras Despesas
RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas ndo opergcionais
RESULTADO DO EXERCICIO
As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

110.231.358 76.285.477
4.868 6.081

625 513
110.215.120 76.271.953
5.329 4.835

630 568
110.209.161 76.266.550
280 -

6.070 3.571

4.384 3.354

11 5

(110.226.634)
(110.222.398)
(110.215.120)

(76.278.930)
(76.274.700)
(76.271.953)

(4.623) (725)
(2.655) (2.022)
(554) (713)
(3.655) (3.434)
(27) (83)
4.724 6.547
374 437
374 437
5.098 6.984

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

Recursos de Cotas Ajuste de Avaliacdo Resultados Total
Incentivos Fiscais Emitidas Patrimonial Acumulados

Saldos em 31/12/2022 1.655
Resultado Cotas SIF

Ajuste de Avaliagdo Patrimonial - FIPs -
Lucro do Exercicio -

Saldos em 31/12/2023 1.655

Mutacdes do Exercicio Social 2023 -
As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

1.550 157.679 168.686
(2) (2)

4.223 - 4.223
- 5.098 5.098
5.773 162.775 178.005
4.223 5.096 9.319
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DEMONSTRAC@ES DOS FLUXOS DE CAIXA PELO METODO INDIRETO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

ATIVIDADES OPERACIONAIS

LUCRO / PREJUizO LIQUIDO 5.098 6.984
Provisdo para Contingéncias Civeis, Fiscais e Trabalhistas 4.623 726
Provisdo para Operagdo/Cessdo de Crédito (1.729) (1.332)
Ajustes '[DV - (;otas Fundos - FIP 82 -

LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO AJUSTADO 8.074 6.378

RELACOES INTERFINANCEIRAS E INTERDEPENDENCIAS (30.511) 17.253
Repasses Interfinanceiros (34.156) 14.688
Operacées de Crédito 3.180 2.882
Financiamento de Bens Nao de Uso - BNU 471 -
Depésitos Judiciais (6) (317)

CAIXA LfQUIDO APLICADO / ORIGINADO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (22.437) 23.631

ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Participacdo em Fundos de Investimento - FIP (6.364) (6.360)
Financiamento Bens N&do de Uso - BNU - 371

CAIXA LIQUIDO APLICADO / ORIGINADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (6.364) (5.989)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Resgate de Cotas FUNRES - SIF (2) -

CAIXA LIQUIDO APLICADO / ORIGINADO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS (2) -

AUMENTO/REDUCAO LIQUIDA, DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (28.803) 17.642

MODIFICAC()ES EM DISPONIBILIDADES LiQUIDAS
Inicio do periodo 73.578 55.936
Fim do periodo 44.775 73.578

AUMENTO/REDUCAO LIQUIDA, DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (28.803) 17.642

As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Desenvolvimento do Espirito Santo - FUNDES foi instituido pela Lei
9.968 de 27 de dezembro de 2012 para recepcionar os recursos do FUNRES -
Fundo de Recuperagdo Econémica do Estado do Espirito Santo, encerrado em
14 de outubro de 2014, por meio da Portaria n® 363 do Ministério da Integracdo
Nacional.

Em 07 de agosto de 2014, o Fundo teve novo ordenamento juridico, com a
edicdo da Lei 10.262. O patrimdnio do FUNDES é operacionalizado e gerido pelo
Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S.A. - BANDES.

2. Apresentacgao e elaboracdo das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em conformidade com
as normas legais e regulamentares estabelecidas para o Fundo, e com
praticas contdbeis adotadas no Brasil, ndo sendo requerida a elaboragdo da
demonstragdo do valor adicionado.

Na preparacdo destas demonstragdes financeiras foi utilizada a base da
continuidade operacional, que pressupde que a entidade manterd suas agoes
e o cumprimento de suas obrigagdes de pagamento nos préximos exercicios
sociais.

Estas demonstragles financeiras foram autorizadas para emissdo em 21 de
margo de 2024 pela Administragdo (Fundamento: Art. 7, Incisos XIII e XV do
Decreto Regulamentar 4092-R de 05 de abril de 2017).

3. Principais praticas contabeis adotadas

a. Moeda funcional

A moeda funcional do FUNDES é o Real, mesma moeda de apresentagdo destas
demonstragdes financeiras, nas quais os valores expressos estdo em milhares
de reais, exceto quando indicado de outra forma.

b. Apuracgao do resultado
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de
competéncia.

c. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa estdo representados por disponibilidades
em moeda nacional. Os recursos sdo utilizados para gerenciamento dos
compromissos financeiros assumidos e apresentam risco insignificante de
mudanca de valor justo.

d. Repasses interfinanceiros
Repasses interfinanceiros estdo demonstrados ao custo acrescido dos
rendimentos auferidos e representados por recursos aplicados em operagdes de

crédito “risco BANDES”, na modalidade de financiamento a empresas sediadas
no estado do Espirito Santo.

e. Operacodes de crédito

As operagdes de crédito estdo demonstradas ao custo acrescido dos rendimentos
auferidos e estdo representadas por recursos aplicados em operagdes de
crédito “risco FUNDES”, na modalidade de financiamento a empresas sediadas
no estado do Espirito Santo.

f. Titulos e valores mobiliarios
Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados, de acordo com a intencdo da
Administragdo, nas seguintes categorias:

e Titulos para negociagdo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e
frequentemente negociados. Sdo registrados pelo custo de aquisicdo, acrescido
dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo;

 Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que ndo se enquadram como para
negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sdo contabilizados pelo
custo de aquisigdo, acrescido dos rendimentos auferidos, em contrapartida
ao resultado do periodo e ajustado pelo valor de mercado em contrapartida
a conta destacada do patrimonio liquido. Ganhos e perdas sd&o reconhecidos
no resultado quando da efetiva realizagdo;

e Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencdo e
capacidade financeira para manutengdo em carteira até o vencimento. Sé&o
registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos
em contrapartida ao resultado do periodo. A capacidade financeira estd
amparada em projegoes de fluxo de caixa.

g. Participacdao em agoes
As participagdes em agOes estdo registradas pelo custo histérico e reduzidas
por provisdes para perdas, combinadas com as seguintes prescriges:

e Os dividendos das participagGes acionarias quando declarados e aprovados
em assembleia geral de acionistas sdo contabilizados na rubrica “Rendas de
Titulos de Renda Variavel”;

e As variagOes patrimoniais da carteira de agfes sdo contabilizadas nas rubricas
“Valorizagdo da Carteira de AgOes” (se positivas), e “Desvalorizagdo da
Carteira de AgGes” (se negativas);

e A provisdo para desvalorizacdo da carteira é contabilizada nas contas de
resultado do exercicio.

h. Provisdo para desvalorizagao de titulos de renda variavel
A provisdo para desvalorizagdo da carteira de acdes é realizada com base em
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critérios diferenciados de pontuacdo, considerando-se fatores determinantes
do risco de cada empreendimento, porte e performance do setor de atuagdo,
caracteristicas da estrutura administrativa-organizacional, niveis de operagdo
relativos a capacidade instalada, e também, no critério estabelecido na
Portaria n® 118, de 29 de maio de 2001, do Ministério da Integragdo Nacional,
que determina a constituicdo de provisdo no percentual de 100% (cem por
cento) do valor contabil das agBes, para as empresas que ndo remeterem
as demonstragdes contabeis do exercicio social até o dia 31 de dezembro do
exercicio imediatamente posterior.

i. Provisdo para desvalorizagao de titulos de renda fixa

A provisdo para perdas com debéntures é constituida de acordo com os
seguintes critérios: 100% das parcelas vencidas para as debéntures com prazo
de inadimplemento a partir de 60 (sessenta) dias, conforme estabelecido na
Portaria n® 118, de 29 de maio de 2001, do Ministério da Integracdo Nacional
e 100% (cem por cento) do valor das parcelas vencidas e vincendas para as
debéntures em cobranga judicial e daquelas cujos projetos estejam paralisados
ou inacabados.

j. Provisdo para desvalorizacdo de operacdes de crédito

A provisdo para perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida no
resultado do exercicio, considerando o aumento significativo no risco do crédito
desde o seu reconhecimento inicial até a data da presente demonstragdo.

k. Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo das contingéncias passivas
é efetuado conforme fundamentacdo dos assessores juridicos, a natureza
das agdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o
posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel,
0 que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das
obrigagbes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga;

4. Disponibilidades no banco operador

As disponibilidades sdo remuneradas a taxa idéntica a adotada na caderneta de
poupanga, conforme art. 4° da Lei 10.262 de 07 de agosto de 2014.

No exercicio social de 2023, a remuneragdo auferida sobre os recursos
disponiveis totalizou R$ 4.868 (R$ 6.081, em 31 de dezembro de 2022).

Depositos de Livre Movimentagao

Disponibilidades 34.604 64.197
Disponibilidades - SIF 10.171 9.381
Total 44.775 73.578

5. Repasses interfinanceiros

a. Financiamentos
Representam os valores repassados ao agente financeiro Banco de
Desenvolvimento do Espirito Santo S.A. - BANDES.

Saldo das Operacoes
REPASSES INTERFINANCEIROS
[ 2023] 2022

FUNRES / TURISMO 4 10
FUNRES / MEDIA EMPRESA COMPETITIVA

405 1.726

FUNRES / FOMENTO RURAL

FUNDES/IFM 11 13
FUNDES/TURISMO 485 653
FUNDES/ECONOMIA VERDE 1.996 2.512
FUNDES ECONOMIA VERDE - SELIC 1.123 1.603

FUNDES/MICROCREDITO IFM - -
FUNDES/ INVESTIMENTO FIXO E MISTO - RISCO "C" - -
FUNDES/TURISMO - RISCO "C" 4 33

FUNDES/IFM- TAXA VARIAVEL R 13.001 17.207
FUNDES/ INVESTIMENTO FIXO E MISTO - BONUS - 12 12
TAXA VARIAVEL

FUNDES/ECONOMIA SELIC - -
FUNDES ECONOMIA CRIATIVA SELIC - -
FUNDES TURISMO SELIC 6 22
FUNDES/GIRO - TAXA VARIAVEL-SELIC 439 -
FUNDES/GIRO - TAXA VARIAVEL-SELIC-RISCO C - -
FUNDES/GIRO SELETIVO 36.656 34.992
FUNDES/INDUSTRIA 4,0 347 490
FUNDES / GIRO EMERGENCIAL 11.777 18.447
FUNDES / ENERGIA SOLAR 354 133
FUNDES / DESENVOLVES 45.389 -
Total 112.009 77.853

As apropriaces dos encargos mensais sdo contabilizadas a crédito de “rendas
de operacgdes de repasse”.

As provisdes/reversdes para créditos de dificil liquidagdo sdo constituidas com
base nas normas contabeis vigentes.

6. Operacgdes de crédito

Sdo constituidas por operagdes de crédito recepcionadas do FUNDESUL (extinto
Lei Estadual n® 11.226 de 29 de dezembro de 2020), operagdes de renegociagdes
de créditos, e principalmente, pela carteira operagdes de créditos adquiridas do
BANDES, nos termos da Lei estadual n°® 10.764/17, e deliberagdo do Conselho de
Gestor do FUNDES, em 06 de setembro de 2017.

[ 2023] 2022
Operagoes de crédito recepcionadas do FUNDESUL 534 1.115
Operacgoes de renegociacdo de créditos 5.391 4.335
Operagoes cessdo de créditos 22.050 25.706
Subtotal 27.975 31.156
Provisdo constituida (25.845) (27.574)
Total 2.130 3.582

As receitas originadas de operagbes de créditos adquiridas (cessdo de crédito), por
se tratarem de créditos contingentes, isto &, créditos com qualidade deteriorada,
sdo integralmente provisionadas, e apropriadas ao resultado somente quando do
seu efetivo recebimento.

7. Titulos e valores mobiliarios

a. Debéntures

Titulos classificados como mantidos até o vencimento, tem sua remuneragdo
efetuada com base nos indices contratuais (especificamente a TILP), acrescidos
de juros de 4% ao ano, apropriados mensalmente em base pro-rata-die, a
crédito de contas de resultado, sob o titulo “rendas de titulos de renda fixa”. Para
as debéntures provenientes de processos de renegociagdo efetuados com base
na Medida Provisoria n® 2.199 de 24 de agosto de 2001, e alteragBes posteriores,
a remuneragdo é de 9,5% (nove virgula cinco por cento) ao ano. A remuneragao
é condizente com os encargos financeiros dos fundos constitucionais de
financiamento exigidos para empreendimentos de médio porte.

As debéntures conversiveis em agBes podem ser convertidas apds a emissdo do
certificado de empreendimento implantado, publicado no Diario Oficial da Unido
e no Diario Oficial do Estado do Espirito Santo. As debéntures ndo conversiveis
tém prazo médio total de sete anos para pagamento.

Atendendo a Medida Proviséria n® 2.199/2001, e alteracdes posteriores, é
utilizada somente a modalidade de subscricdo de debéntures conversiveis em
acoes. A conversdo deve efetivar-se integralmente no prazo de um ano a contar
da data de emissdo do certificado de empreendimento implantado.

A provisdo para desvalorizagdo constituida até dezembro de 2023 foi de R$
110.215.120 (R$ 76.271.953 em 2022).

b. Agoes

Referem-se as participages societdrias oriundas da subscrigdo e integralizagdo
de acdes e da conversdo de debéntures. A avaliacdo dos titulos é efetuada
periodicamente com base nas disposigdes contidas no art. 7° da Lei n°® 8.167,
de 16 de janeiro de 1991, com redacdo dada pela Lei n® 9.808, de 20 de julho
de 1999, Decreto n° 101, de 17 de abril de 1991, Resolugdo n° 1.660 de 20 de
outubro de 1989, do Banco Central do Brasil e Portaria n® 118 de 29 de maio de
2001, do Ministério da Integragdo Nacional.

Para efeito de avaliagdo, as acBes sdo computadas pela cotagdo média do
ultimo dia de negociagéo, na hipdtese de ages cotadas em Bolsa, ou pelo valor
patrimonial, com base no balanco da empresa do ultimo exercicio social.
Quanto a provisdo para desvalorizagdo das agdes ndo houve constituicdo e nem
reversdo nos exercicios sociais de 2022 e 2023.

c. Investimentos FIP

Os investimentos em FIP - Fundos de Investimento em Participacdes é efetivado
através de aquisigdo de cotas de capital de fundo de investimento que tem como
finalidade a aplicagdo de recursos em companhia em fase de desenvolvimento.

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS | 2023] = 2022]

Titulos de Renda Fixa

Debéntures

Debent_ures Conversiveis em Agdes - 2.248.660 2.248.660

Normais

Debéntures Conversiveis em Agdes - Em 161.871.090 112.139.216

Atraso

Debéntures Ndo Conversiveis em Agdes -

Em Atraso - Lei 8.167/91 150.433 150.433

Debéntures Ndo Conversiveis em Agles -

Em Atraso - MP 2.199/01 197.231.403 136.748.158

Total Renda Fixa 361.501.586 251.286.467

Titulos de Renda Variavel

Agoes 52.435 52.435

Cotas 29.044 18.538

FICART - ICMS 3.645 3.644

Fundos FIPs 20.626 14.262

(+/-) Fundos FIPs - Ajuste a Valor Justo 4.773 632
Total Renda Variavel 81.479 70.973

Provisdo para desvalorizagao de
titulos
(-) Titulos de Renda Fixa

(361.501.586)  (251.286.467)

(-) Titulos de Renda Variavel (56.080) (56.080)
Total Provisionado (361.557.666) (251.342.547)
Carteira Liquida 25.399 14.893
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8. Créditos vinculados

Compreendem os saldos de depdsitos judiciais mantidos em instituigdes
bancérias exigidos para o andamento de processos judiciais de natureza civel,
R$ 394 (R$ 388, em 31 de dezembro de 2022).

9. Outros créditos

E composto pelas operacbes de financiamento de venda de bens recebidos
em dacdo de pagamento, provenientes de recuperagdo de crédito. Os bens
sao alienados em leildo, com adiantamento de sinal e financiamento do saldo
remanescente, de acordo com as normas vigentes, R$ 3.023 (R$ 3.494, em 31
de dezembro de 2022).

10. Outras obrigacdes

Correspondem aos recursos pertencentes as empresas incentivadas, oriundos
do pagamento de taxa de andlise, a serem devolvidos conforme determinado
no Acérddo n°. 2.236/2006 do Tribunal de Contas da Unido, R$ 1.244 (R$ 1.244
em 31 de dezembro de 2022).

11. Provisdo de agoes civeis

Para cobertura de dispéndios com demandas judiciais, a Administracdo
constituiu provisdes em montante suficiente para cobrir perdas estimadas com
as agdes judiciais em curso, conforme as seguintes classificagbes: agdes com
risco provavel - provisdo constituida no valor atualizado da causa R$ 8.481
(R$ 3.858, em 31 de dezembro de 2022); acGes com risco possivel — ndo é
contabilizada provisdo, apenas sdao mencionados os respectivos montantes em
notas explicativas R$ 509 (R$ 436, em 31 de dezembro de 2022).

12. Patriménio liquido

O patrimonio liquido de R$ 178.005 (R$ 168.686, em 31 de dezembro de
2022) é constituido dos grupos e subgrupos: recursos de incentivos fiscais,
cotistas, ajuste de avaliagdo patrimonial, resultados acumulados, resultados de
exercicios anteriores e resultado do exercicio.

13. Remuneragao do banco operador

A remuneracdo das disponibilidades é calculada de acordo com o artigo 8° do
Decreto 4092-R de 05 de abril de 2017, que define a remuneragao do BANDES,
pelo desempenho de suas fungdes em 2,1% (dois inteiros e dez centésimos por
cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, podendo ser debitado em
parcelas mensais.

13.1. Transagdes com partes relacionadas

O FUNDES tem o BANDES como parte relacionada por ser seu gestor financeiro
e operador/administrador, conforme definido nos artigos 5° e 12° da Lei
Estadual 10.262 de 07 de agosto de 2014, que compreende, dentre outras
determinacgbes legais, a prestagdo dos servigos técnicos necessarios a sua
operacionalizagdo, incluindo a analise de projetos, aprovagdo de financiamentos
e 0 acompanhamento de sua implantagdo, liberagdo de recursos e cobranca
administrativa e judicial dos créditos do FUNDES, atuando como seu mandatario.

Ativos e Receitas e
Passivos Despesas

44.775 73.578

Disponibilidades no banco operador

SPREAD de operacdo de crédito (24) (83)
Taxa de administragdo da carteira (3.655) (3.434)
Rendas sobre disponibilidades de recursos 4.868 6.081

14, Eventos Subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes
contdbeis e a data de autorizagdo para emissdo. Sdo compostos por eventos
que originam ajustes, que evidenciam condicbes que ja existiam na data-
base das demonstragGes contdbeis, e eventos que ndo originam ajustes, isto
é, evidenciam condigGes que ndo existiam na data-base das demonstragdes
contabeis.

A administragdo ndo identificou eventos ocorridos entre a data final do
periodo de relatério e a data de autorizagéo de emissdo destas demonstragdes
financeiras, que requeressem ajustes ou divulgagdo.

FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DO ESPIRITO SANTO - FUNDES
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Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S.A. - BANDES
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Prezados(as) Senhores(as),

1) Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do FUNDO DE DESENVOLVIMENTO
DO ESPIRITO SANTO - FUNDES (“Entidade”) que compreendem o balanco pa-
trimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resulta-
do, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis acima referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
do FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DO ESPIRITO SANTO - FUNDES (“Entidade”)
em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o periodo findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis nas circunstancias a tais Entidades.

2) Base para Opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estdo descritas na segdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragbes contabeis”. Somos independentes em relagdo a
Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

3) Responsabilidade da administragcdo e da governancga pelas demonstra-
c¢Oes contabeis

A administragdo é responsdvel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das de-
monstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracdes contdbeis livres de distorgcdo relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstrages contébeis, a administracdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base con-
tabil na elaboracdo das demonstrages contabeis, a ndo ser que a administracdo
pretenda liquidar ou cessar suas operagbes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governancga da Entidade s&o aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis tomadas
em conjunto com as notas explicativas.

4) Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées con-
tabeis

Nossos objetivos s&o obter seguranga razodvel de que as demonstragGes conta-
beis, tomadas em conjunto com as notas explicativas, estdo livres de distorgdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguran-
Ga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorgées podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razodavel, as decisées econémicas dos usu-
arios tomadas com base nas referidas demonstragées contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

V Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes
contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes
falsas intencionais.
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v Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria, para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas,
ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Entidade.

V Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragdo.

 Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administragdo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade opera-
cional do Banco. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos cha-
mar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigGes futuras podem levar a Entidade a ndo mais se manter em conti-
nuidade operacional.

J Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o conteido das demonstrages
contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstragbes contabeis represen-
tam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca do Banco a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos

controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

5. Outros Assuntos - Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio
anterior

As demonstragGes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, apre-
sentadas exclusivamente para fins de comparabilidade, foram examinadas por
nossos auditores, cujo Relatério de Auditoria Independente (RAI) foi emitido em
15 de margo de 2023, sem modificagdo de opinido.

Vitdria/ES, 08 de margo de 2024
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