FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DO ESPIRITO SANTO bandes covzo DO ESTADO

DO ESPIRITO SANTO

BALANCO PATRIMONIAL
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 (Em milhares de Reais)

31/12/207 | 31/12/2010

CIRCULANTE 183.862 175.101
DISPONIBILIDADES (4) 70.584 79.343
BANDES - Depdésitos de Livre Movimentagao 70.584 79.343
Disponibilidades 63.006 72.183
Disponibilidades - SIF 7.578 7.160
REPASSES INTERFINANCEIROS (6) 83.183 80.033
Devedores por Repasses a Agentes Financeiros 83.183 80.033
BANDES 83.183 80.033
OPERAGOES DE CREDITO (7) 28.653 -
Operagdo Cessdo de Crédito 28.653 -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 1.442 15.725
Titulos de Renda Fixa 44.208.464 35.599.394
Debéntures da Carteira Propria 44.208.464 35.599.394
Debéntures Conversiveis em Agbes - Normais - 1.905
Debéntures Conversiveis em Agbes - Em Atraso 20.464.635 16.055.767
Debéntures Ndo Conversiveis em Agbes - Em Atraso - Lei 8.167/91 23.735.092 19.534.539
Debéntures Ndo Conversiveis em Agbes - Em Atraso - MP 2.199/01 8.737 7.183

Titulos de Renda Variavel 58.139 76.928
AcOes da Carteira Propria 54.495 73.284
Cotas de Outros Fundos 3.644 3.644

(-) PROVISAO PARA DESVALORIZAGAO DE TiTULOS (44.265.161) (35.660.597)
(-) Titulos de Renda Fixa (44.208.463) (35.597.489)

(-) Titulos de Renda Variavel (56.698) (63.108)

OUTROS CREDITOS - -

Rendas a Receber 10 10

Dividendos - Juros s/ Capital Proprio a receber 10 10

Agbes da Carteira Propria 10 10

(-) Provisao para Rendas a Receber (10) (10)

(-) Dividendos - Juros s/ Capital Préprio a receber (10) (10)

(-) AcBes da Carteira Prépria (10) (10)

PERMANENTE 5.000 -

INVESTIMENTOS 5.000 -

Investimentos em Fundos de Desenvolvimento do ES 5.000 -

TOTAL DO ATIVO 188.862 175.101

PASSIVO 31/12/2017 31/12/2016

CIRCULANTE (10) 1.244 259
Outras Obrigagdes 1.244 259
PROVISAO PARA PASSIVOS CONTINGENTES 798 723
Provisdo de Agbes Civeis - FUNDES 798 723
PATRIMONIO LIQUIDO (11) 186.820 174.119
Recursos de Incentivos Fiscais 1.655 9.428
Cotistas 8.052 3.283
Cotas Emitidas 8.052 3.283
Resultados Acumulados 177.113 161.408
Resultados de Exercicios Anteriores 133.459 154.179
Resultado do Exercicio 43.654 7.229
Lucro do Exercicio 43.654 7.229
TOTAL DO PASSIVO 188.862 175.101

As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstrages contabeis.
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FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DO ESPIRITO SANTO

GOVERNO DO ESTADO
DO ESPIRITO SANTO

DEMONSTRAGCAO DA EVOLUCAO DOS TiTULOS E VALORES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 MOBILIARIOS - Exercicios findos em 31 de dezembro de
(Em milhares de Reais) 2017 e 2016 (Em milhares de Reais)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

RECEITAS OPERACIONAIS 14.826.903  10.899.580  SALDO ANTERIOR 3 15.725 17.273
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM (1.905) 202

Remuneracgéo s/ Disponibilidades e 5.711 7.462 ACOES - NORMAIS (Carteira Propria) h

Depositos Vinc. a Subscrigao (4) (+) Custos Basicos/Encargos Financeiros 1.915.128 202

Rendas de Titulos de Renda Fixa 8.650.580  10.888.288  (*) Conversdo de Debéntures em AcSes (2.014) -

Custos Bésicos 5.360 6.376 () Rgnegociagﬁo de Debéntures (24.324) -

Encargos Financeiros 299 1.032 (-) Dispensa de encargos (1.890.695) -

Encargos sobre Atraso 8.644.930 10.880.880 DEBENTURES CONVERSIVEIS EM
Rendas de Titulos de Renda Variavel 1.056 643 ACOES - EM ATRASO (Cart. prépria) 4.408.868 4.903.102

Agio na Venda Direta de Titulos 835 - (+) Custos Basicos/Encargos Financeiros 4.735.594 4.903.102

Dividendos/Juros s/ Capital Préprio 176 596  ©sobre Atraso T R

Valorizagdo da Carteira de AgBes 45 47  (°) Resgate de Debéntures (870) -

(-) Dispensa de Encargos (325.856) -
Rendas de Operacgoes de Repasse 3.778 2.419 . ~ ,
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM _ _

BANDFS - 3.778 2.419 ACOES - NORMAIS (Cart. prépria)

Reversao de Provisdes 6.165.769 768 L - .
Titulos de Renda Fixa 6.157.589 ] (+) Custos Basicos/Encargos Financeiros 4.094.323 -
. . B (-) Renegociagéo de Debéntures — MP _

Titulos de Renda Variavel (5a) 8.180 766  2.199/01 (14.312)

Dividendos/Juros s/ Capital Proprio a _ -) Di . . -
Recober 2 (-) Dispensa de Encargos (4.080.011)

DESPESAS OPERACIONAIS (14.783.249) (10.892.351) DEQENTURES NAO CONVERS,fVE_IS EM 4.202.106 5.984.985
Despesas de Titulos de Renda Variavel (7.219) (2.560)  ACOES-EM ATRASO (Cart. propria)

Desvalorizag&o da Carteira de Agbes (7.219) (2.560) g"s)oEIEJeStAOtSraBS%S'COS/Encar9°5 Financeiros 4.202.106 5.984.985
Taxa de Administracdo da Carteira (5.305) (834) ACOES DA CARTEIRA PROPRIA (18.789) (2.513)
Despesas Administrativas (285) (137) (+) Conversédo de Debéntures 2.014 -

L (+) Valorizagdo da Carteira de Agdes 45 47
Despesas de Provisdes (14.770.408) (10.888.815) (-) Resgate da Instrugdo CVM n® 265/97 (13.629) -

T[tulos de Renda lea?,(Sb) (14.768.564) (10.888.087) (-) Desvalorizaggo da Carteira de Acdes (7.219) (2.560)

Titulos de Renda Variavel (5a) (1.769) (5)

Provisdo Desp. ¢/ Processos Judiciais 75 723 A A

P (73) (723) PROVISSO PARA DESVALORICAO DE (8.604.564) (10.887.324)

Outras Despesas (32) (5) " Titulos de Renda Fixa: (8.610.975) (10.888.087)

RESULTADO DO EXERCICIO 43.654 7.229  (-) Constituicdo (14.768.564)  (10.888.087)

(+) Reversdo 6.157.589 -

As Notas Explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis. Titulos de Renda Variavel: 6.411 763

(-) Constituicao (1.769) (5)

- - = ” (+) Reversao 8.180 768
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 SALDO FINAL 1.441 15.725

(Em milhares de Reais)

Recursos de
: tas Resultados

SALDOS EM

31/12/2015 9.428 3.283 154.185 166.896
- Resultado Cotas SIF - - (6) (6) 2017 m
- Resultado do Exercicio - - 7.229 7.229
SALDO ANTERIOR 79.363 99.718
SALDOS EM '
31/12/2016 9.428 3.283 161.408 174.119  ENTRADAS NO PERIODO (A) 52.618 19.997
Remuneragdo s/Disponibilidades e
MUTACOES DO Depdsitos Vinc. a Subscrigdo 5.711 7.460
EXERCICIO 2016 - - 7.223 7.223 Repasse/Encargos Financeiros 22.697 11.942
SALDOS EM Dividendos 176 595
31/12/2016 9.428 3.283 161.408 174.119 Resgate de AcBes 19 _
l{eIcTJ?'E%SsSOS de (7.773) 7.773 - Resgate/Renegociagdo de debéntures 24.015
- Renegociacdo_ _ 3.004 - (3.004 SAIDAS NO PERIODO (B) (61.397) (40.352)
Debentures/Acbes ( ) ( ) Ordens de Liberagdo Emitidas - Repasse (22.056) (39.394)
‘Cg/ra“';'ear%%% ?Qauotas - - (27.916) (27.916) Operagdo Cessdo de Créditos (28.687) -
Investimentos em outros Fundos (5.000) -
- Resultado Cotas SIF - (33) (33) o ~ .
- Resultado do Exercicio B 43.654 43.654 Taxa de Administragdo de Carteira (5.306) (834)
Resgate de Cotas - SIF (64) (10)
Outras Despesas (284) (114)
Sirias 2017 1.655 8.052  177.113 186.820
All\.l_lgl)ENTO DAS DISPONIBILIDADES (8.779) (20.355)
MUTACOES DO
EXERCICIO 2017 (7.773) 4.769 15.705 12.701 “ga;po FINAL 70.584 79.363

As Notas Explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

RACAO DA MOVIMENTACAO DOS RECURSOS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

As Notas Explicativas séo parte integrante das demonstrages contabeis.

As Notas Explicativas sd@o parte integrante das demonstrages contabeis.
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DO ESPIRITO SANTO

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

1. Contexto Operacional

O FUNDES - Fundo de Desenvolvimento do Espirito Santo foi instituido pela Lei
9.968 de 27 de dezembro de 2012 para recepcionar os recursos do FUNRES -
Fundo de Recuperagdo Econémica do Estado do Espirito Santo, encerrado em
14 de otitubro de 2014, por meio da Portaria n°® 363 do Ministério da Integragao
Naciona

Em 07 de agosto de 2014, o Fundo teve novo ordenamento juridico, com a
edigdo da Lei 10.262. O patnmomo do FUNDES ¢é operacionalizado e gerido pelo
Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S.A. - BANDES.

2. Apresentacdo e Elaboragao das Demonstragées Contabeis

As Demonstrages Contabeis estdo apresentadas em conformidade com as nor-
mas legais e regulamentares estabelecidas para o Fundo, e com préaticas con-
tabeis adotadas no Brasil, ndo sendo requerida a elaboragdo da Demonstragdo
do Valor Adicionado.

Em funcdo de recente instituicdo do FUNDES, e enquanto n&o sobrevém le-
gislagdo especifica para suas operagBes, as pratlcas contdbeis: provisdo para
desvalorizagdo de titulos de renda fixa e variavel, avaliagdo da carteira de ti-
tulos e apropriacdo das rendas de debéntures, continuam fundamentadas na
legislagdo aplicada ao extinto FUNRES.

3. Principais Praticas Contabeis Adotadas

a. Apuragdo do Resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia,
exceto as receitas originadas das operagBes de créditos adquiridas, que por
se tratarem de créditos contingentes, referindo-se a créditos com qualidade
deteriorada e, portanto, baixados para prejuizo, sdo apropriadas ao resultado
quando do seu efetivo recebimento. (nota 7)

b. Direitos

Constituidos por repasses interfinanceiros operagbes de créditos e debéntures.
Estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, com apropriagdo dos rendi-
mentos em base pro-rata-die até o encerramento do balanco.

c. Participagdo em Agdes
As participacdes em agdes estdo registradas pelo custo histérico e reduzidas
por provisdes para perdas, combinadas com as seguintes prescrigdes:

« Os dividendos das participagdes acionarias quando declarados e aprovados
em assembleia geral de acionistas sdo contabilizados na rubrica “Rendas de
Titulos de Renda Variavel”;

e As variagoes patrlmomals da carteira de agdes sao contabilizadas nas rubricas
“Valorlzagao da Carteira de Ages” (se positivas), e “Desvalorizagdo da Carteira
de AgBes” (se negativas);

* A provisdo para desvalorizacdo da carteira é contabilizada nas contas de Re-
sultado do Exercicio.

d. Provisdo para Desvalorizagdo de Titulos de Renda Variavel

A provisdo para desvalorizagdo da carteira de acdes € realizada com base em
critérios diferenciados de pontuacdo, considerando-se fatores determinantes
do risco de cada empreendimento, porte e performance do setor de atuagdo,
caracteristicas da estrutura administrativo-organizacional, niveis de operagdo
relativos a capacidade instalada, e também, no critério estabelecido na
Portaria n°® 118, de 29 de maio de’ 2001, do Ministério da Integragao Nacional,
que determina a constituicdo de provisdo no percentual de 100% (cem por
cento) do valor contabil das acbes, para as empresas que ndo remeterem
as demonstracdes contabeis do exercicio social até o dia 31 de dezembro do
exercicio imediatamente posterior.

e. Provisdo para Desvalorizagdo de Titulos de Renda Fixa

A provisdo para perdas com debéntures é constituida de acordo com os
seguintes critérios: 100% das parcelas vencidas para as debéntures com prazo
de inadimplemento a partir de 60 dias, conforme estabelecido na Portaria n®
118, de 29 de maio de 2001, do Ministério da Integragdo Nacional e 100%
do valor das parcelas vencidas e vincendas para as debéntures em cobranga
judicial e daquelas cujos projetos estejam paralisados ou inacabados.

f. A moeda funcional utilizada pelo FUNDES € o Real, mesma moeda de
apresentacdo destas demonstragdes contabeis, nas quais os valores expressos
estdo em milhares de reais.

g. Estas Demonstragdes Contdbeis foram autorizadas para emissdo em 15
de margo de 2018 pela Administragdo (Fundamento: Decreto n® 3669-R de
16/10/2014 - Regulamento FUNDES, Artigo 10, Inciso XI).

4. Disponibilidades no Banco Operador

As disponibilidades R$ 70.584 (R$ 79.343 em 2016) sdo remuneradas con-
forme art. 4° da Lei 10.262 de 08 de agosto de 2014 mediante aplicagdo taxa
idéntica a adotada na caderneta de

poupanca. No exercicio de 2017, a remuneracdo auferida sobre os recursos
disponiveis totalizou R$ 5.711 (R$ 7.462 em 2016).

5. Carteira de Titulos

a. Agoes

Referem-se as participagGes societarias oriundas da subscrigdo e integralizacdo
de agbes e da conversdo de debéntures. A avaliacdo dos titulos é efetuada
periodicamente com base nas disposigbes contidas no art. 7° da Lei n°® 8.167,
de 16 de janeiro de 1991, com redagao dada pela Lei n® 9.808, de 20 de Julho
de 1999, Decreto n° 101, de 17 de abril de 1991, Resolugdo n°'1.660 de 20 de
outubro de 1989, do Banco Central do Brasil e Portaria n® 118 de 29 de maio
de 2001, do Ministério da Integracdo Nacional.

Para efeito de avaliagdo, as acdes serdo computadas pela cotagdo média do
ultimo dia de negociagdo, na hipdtese de agdes cotadas em Bolsa, ou pelo valor

patrimonial, com base no balanco da empresa do Gltimo exercicio.

A provisdo para desvalorizag&o constituida no exercicio de 2017 no valor de R$
1.769 (R$ 5 em 2016) e a reversdo de provisdo no valor de R$ 8.180 (R$ 766
em 2016) foram contabilizadas em contas de Resultado do Exercicio (Despesas
de Provisdes e Reversdo de Provisdes).

b. Debentures

A remuneracdo das debéntures é efetuada com base nos indices contratuais
(especificamente a TILP), acrescidos de juros de 4% ao ano, apropriados men-
salmente em base pro-rata-die, a crédito de contas de resultado, sob o titulo
“Rendas de Titulos de Renda Fixa". Para as debéntures provenientes de proces-
sos de renegociacao efetuados com base na Medida Provisdria n° 2.199 de 24
de agosto de 2001, e alteragGes posteriores, a remuneracdo é de 9,5% (nove
virgula cinco por cento) ao ano. Essa remuneragdo é condizente com os en-
cargos financeiros dos Fundos Constitucionais de Financiamento exigidos para
empreendimentos de médio porte.

As debéntures conversiveis em agdes podem ser convertidas ap6s a emissdo
do Certificado de Empreendimento Implantado, e publicado no Diario Oficial da
Unido e no Diario Oficial do Estado do Espirito Santo. As debéntures néo con-
versiveis tém prazo médio total de sete anos para pagamento.

Atendendo a Medida Proviséria n°® 2.199/2001, e alteracBes posteriores, €
utilizada somente a modalidade de subscrigdo deé debéntures conversiveis em
agdes. A conversao deve efetivar-se integralmente no prazo de um ano a contar
da data de emissdo do Certificado de Empreendimento Implantado.

A provisdo para desvalorizagdo constituida até dezembro de 2017 foi de R$
14.768.564 (R$ 10.888.087 em 2016).

6. Repasses Interfinanceiros

a. Financiamentos

Representam os valores repassados ao agente financeiro Banco de

Desenvolvimento do Espirito Santo S.A. - BANDES
Saldo das % de
Operacoes

REPASSES FINANCEIROS Repiesentalyidade

FUNRES/FLORESTAL 58 0,04 0,07
FUNRES - SETOR URBANO II - 29 - 0,04
FUNRES / TURISMO 730  1.088 0,88 1,36
FUNRES / SAUDE 57 106 0,07 0,13
FUNRES / INOVACAO 43 89 0,05 0,11
FUNRES / MEDIA EMPRESA
RS e 7.515  9.478 9,03 11,84
FUNRES / FOMENTO RURAL 15.659  18.335 18,82 22,91
FUNDES/CREDITO FACIL GIRO 37 675 0.28 0.84
FUNDES/CREDITO FACIL
INVESTIMENTO FIXO E MISTO 875  2.383 1,06 2,98
FUNDES IMI I - 76 - 0,09
FUNDES IMI I 2.735  3.310 3,29 4,14
FUNDES IMI III 13.910 19.571 16,72 24,45
FUNDES/IFM 24.709  11.446 29,70 14,30
FUNDES/TURISMO 3.840  2.274 4,62 2,84
FUNDES/ECONOMIA VERDE 2.538  1.604 3,05 2,00
FUNDES ECONOMIA CRIATIVA 306 9 0.37 011
FUNDES/MICROCREDITO IFM 1.124  1.343 1,35 1,68
FUNDES/MICROCREDITO IMI I - 4 - 0,01
FUNDES/MICROCREDITO IMI II 824  1.690 0,99 2,11
FUNDES/MICROCREDITO 1M1 3973 4.959 4,54 6,20
FUNDES / INOVACAO 120 307 0,15 0,38
FUNDES/ECONOMIA VERDE - - 81 0,00 0.10
FUNDES/ INVESTIMENTO FIXO
BN I e TIE 1.628 502 1,96 0,64
FUNDES/TURISMO - RISCO “C” 1.491 535 1,79 0,67
FUNDES/IFM- TAXA VARIAVEL 82 - 0,10 -
FUNDES/ INVESTIMENTO FIXO i i
E MISTO - BONUS 874 1,05

TOTAL 83.183 80.033 100,00 100,00

As apropriagbes dos encargos mensais sdo contabilizadas a crédito de “Rendas

de OperagBes de Repasse”.

O Fundo ndo constituiu provisdo para perdas em “Financiamentos”, devido a

1|L|neX|stenC|a de atrasos nos pagamentos e ao baixo risco de crédito do agente
nanceiro

7. Créditos Adquiridos

Correspondem a operacdes de créditos adquiridas do BANDES, nos termos da Lei
estadual n® 10.764/17, que alterou a Lei estadual n° 10. 262/14 e deliberagdo
do Conselho de Gestor do FUNDES, em reunido datada de 06/09/2017, no total
de R$ 28.687 mil. A cesséo € reglda subsidiariamente pelos artigos 286 a 298
do Cddigo Civil Brasileiro e Resolugdo CMN/BACEN n° 2.836/01. Do total de
cr$ed|tos adqumdos, R$ 34 mil foram recebidos, restando saldo em carteira de

28.653 m
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8. Remuneragéo do Banco Operador

A Remuneragdo foi calculada até marco de 2017 de acordo com o art. 11.
do Decreto 3669-R de 16 de outubro de 2014 que define a remuneragdo do
BANDES, pelo desempenho de suas funcdes em 0,5% (zero virgula cinco
por cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo apurado em 31 de
dezembro do exercicio anterior, podendo ser debitado em parcelas mensais.

A partir de marco de 2017 a remuneragdo passou para 4% ao ano calculado
sobre o patrimonio liquido do fundo conforme art. 8° do Decreto 4092-R.

9. Relagbes com o Banco Operador
Ativos e (Passivos

Receitas e (Despesas

2017 | 2016 | 2017
Disponibilidades no Banco
Operador 70.584 79.343
Taxa de administragdo da
carteira (5.305) (834)
Rendas sobre
Disponibilidades de 5.711 7.462

Recursos

bandes

10. Passivo Circulante

Corresponde aos recursos pertencentes as empresas incentivadas oriundos de
devolugdo de taxa de analise conforme determinado no Acérddo n°. 2.236/2006
do Tribunal de Contas da Unido.

GOVERNO DO ESTADO
DO ESPIRITO SANTO

11. Patrimonio Liquido

O patrimonio liquido R$ 186.820 (R$ 174.119 em 2016) é constituido dos grupos
e subgrupos: recursos de incentivos fiscais, cotistas, resultados acumulados,
resultados de exercicios anteriores e resultado do exercicio.

AROLDO NATAL SILVA FILHO
Diretor-Presidente

DENISE DE MOURA CADETE
GAZZINELLI CRUZ
Diretora de Administracdo e Finangas

VALDIR DOS SANTOS
Contador CRC/ES 13.555/0-3

EVERALDO COLODETTI
Diretor de Crédito e Fomento

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Administradores do

FUNDES - FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DO ESPIRITO SANTO (Institui-
do pela Lei Estadual n® 10.262/2014 e Operado pelo Banco de Desenvolvimento
do Espirito Santo S/A. - BANDES).

Vitéria - ES

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do FUNDES - Fundo de Desenvolvi-
mento do Espirito Santo, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectlvas demonstragdes do resultado, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das prin-
cipais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracées contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e fi-
nanceira do FUNDES - Fundo de Desenvolvimento do_Espirito Santo, em 31
de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contadbeis
adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nor-
mas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relacdo
a entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Con-
selho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinigo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profis-
sional, foram os mais significativos na m nossa auditoria do exercicio findo em
31 de'dezembro de 2017. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formacgdo de nossa
opinido sobre essas demonstragdes contdbeis e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos.

Debéntures da Carteira Propria

Os ativos registrados nesse grupo contéabil sdo investimentos oriundos do Fun-
do denominado FUNRES, extinto pela Medida Provisdria N© 628 em 28 de no-
vembro de 2013.

Com a criagdo, por meio da Lei 10.262 de 7 de agosto de 2014, o FUNDES as-
sume todo o Ativo e Passivo do FUNRES. Os ativos registrados estdo 99,96%
provisionados conforme Nota Explicativa 3.e, restando sem provisdo o investi-
mento no proprio BANDES.

Cessdo de crédito da carteira rural

Tratam-se de créditos adquiridos da carteira do BANDES, em conformidade com
o art. 992 da Lei 10.764 de novembro de 2017, no montante de R$ 28.653 mil,
conforme demonstrado na Nota Explicative n° 7.

Responsabilidade da administracdo e da governanca pelas demonstra-
¢bes contabeis

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a administracdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a entidade continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracdo das demonstracBes contabeis, a ndo ser que
a administragdo pretenda liquidar a entidade ou cessar suas operagdes, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da entidade séo aqueles com responsabili-
dade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Rebsponsabllldades do auditor pela auditoria das demonstragées con-
tabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes conta-
beis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasilei-
ras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes rel-
evantes existentes. As distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes contdbeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceti-
cismo profissional ao Iongo da auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes
contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcdo relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato_de
burlar os controles internos, conluio, fa|5|ﬁca<;ao, omissdo ou representagdes
falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos con-
troles internos da entidade.

e Avaliamos a adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracéo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas.

Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem
levar a entidade a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes
contdbeis, inclusive as d|vngagoes e se as demonstragbes contabeis represen-
tam as correspondentes transagGes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre out-
ros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive sobre eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sdo Paulo, 15 de margo de 2018.

MACIEL AUDITORES S/S
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